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Selskabsmeddelelse nr. 2007-11 16. august 2007 
William Demant Holding-koncernen genererede i første halvår Kl. 12.15 
en høj stykvækst og et stærkt cashflow 
 
 
Bestyrelsen for William Demant Holding A/S har i dag godkendt Halvårsrapport 2007. De væsentligste 
resultater fra halvårsrapporten er sammenfattet nedenfor: 
 
 Koncernen har i første halvår 2007 realiseret en omsætning på DKK 2.684 mio. svarende til en 

vækst på 8% opgjort i lokale valutaer. Koncernens høreapparataktiviteter har i perioden genereret 
en vækst på 9% i lokal valuta. 

 Periodens stykvækst på 13% i salget af egenproducerede høreapparater betyder, at koncernen på 
ny har vundet betydelige markedsandele. 

 Halvårets resultat af primær drift (EBIT) andrager DKK 672 mio. svarende til en overskudsgrad på 
25,0%. Heri er indeholdt en positiv engangseffekt fra periodens ejendomssalg og produktionsom-
lægning på samlet set DKK 25 mio. Pengestrømme fra driften (CFFO) udgør DKK 470 mio. svarende 
til en stigning på 23%.  

 Salget af Oticon Epoq har til fulde levet op til forventningerne, hvilket i kombination med overor-
dentlig positive tilkendegivelser fra kunder og slutbrugere lover særdeles godt for de kommende 
kvartalers salg af Epoq og for den fremadrettede positionering af såvel Epoq som RISE-arkitek-
turen. 

 I maj 2007 opjusterede koncernen forventningerne til årets indtjening pr. aktie (EPS) til en vækst 
på 19-23%. De opjusterede vækstforventninger, der primært var baseret på omlægningen af sel-
skabsbeskatningen i Danmark, fastholdes. 

 Ligeledes fastholdes de tidligere udtrykte forventninger om en omsætningsvækst i 2007 på 9-12% 
opgjort i lokal valuta og en fremgang på 12-18% i resultat af primær drift (EBIT). 

 
Halvårets vækst har især været drevet af succesen med Oticon Delta. Fremgangen understøttes af ud-
videlsen af Deltas audiologiske tilpasningsområde og lanceringen af Delta 4000 i slutningen af 2006. 
Go Pro, der blev lanceret i lavprissegmentet i efteråret 2006, har ligeledes bidraget væsentligt til perio-
dens stykvækst. Det samme gælder salget af apparater til såvel det engelske sundhedsvæsen (NHS) 
som til en række internationale detailkæder. 
 
Koncernens største udviklingsprojekt nogensinde resulterede i første halvår i introduktionen af Oticon 
Epoq, der tilbyder kunderne verdens første, helt igennem trådløse, binaurale høreapparatløsning med 
forbedret stereofonisk lydgengivelse. Hertil kommer muligheden for trådløs opkobling til Bluetooth-
applikationer, eksempelvis brugerens mobiltelefon. Epoq, der er baseret på Oticons trådløse bred-
båndsarkitektur RISE, blev frigivet til salg i slutningen af maj og påvirker derfor kun i begrænset om-
fang første halvårs omsætning. 
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Væsentligste hoved- og nøgletal 

 
1. halvår

2007
1. halvår

2006 Ændring 

Hovedtal, DKK mio.       
Nettoomsætning 2.684 2.548 5% 
Bruttoresultat 1.946 1.770 10% 
Resultat af primær drift (EBIT) 672 622 8% 
Finansielle poster, netto -40 -31 32% 
Resultat før skat 632 592 7% 
Periodens resultat 477 437 9% 
Aktiver i alt 3.409 3.096 10% 
Egenkapital 693 750 -8% 
Pengestrømme fra driftsaktiviteter (CFFO) 470 381 23% 
Nøgletal       
Resultat pr. aktie (EPS), DKK 7,8 6,9 13% 
Bruttomargin 72,5% 69,5%   
Overskudsgrad 25,0% 24,4%   
Egenkapitalforrentning (p.a.) 151,2% 113,8%   

Note: De rapporterede tal inkluderer poster af engangskarakter. 
 
I Bernafon-forretningen har stykvæksten primært været drevet af mellemprisproduktet Prio, der blev 
lanceret i efteråret 2006. Herudover har lavprisprodukterne Neo og Win været blandt bidragyderne til 
stykvæksten. For Bernafon var halvåret endvidere karakteriseret ved forårets introduktioner af Super 
Power-apparatet Xtreme samt nye micro-BTE-versioner af såvel ICOS som Prio. Bernafons seneste pro-
duktlancering, Brite (Bernafon Receiver-In-The-Ear), frigives til salg i august 2007. Brite, der er baseret 
på et innovativt design og avanceret teknologi, markerer Bernafons indtræden på det hastigt voksende 
marked for kosmetisk attraktive RITE-produkter. 
 
I forbindelse med en omlægning af koncernens produktionskapacitet er en ejendom i Brisbane, Austra-
lien, som ventet blevet afhændet i første halvår med en gevinst på DKK 59 mio. Samtidig er der indgået 
aftale med en af selskabets underleverandører, Sonion, om at overtage dele af Sonions produktionsfa-
ciliteter i Polen. Det forventes, at vi inden for rammerne af den opnåede gevinst på DKK 59 mio. vil væ-
re i stand til at afholde de engangsomkostninger, der er forbundet med den samlede produktionsom-
lægning. Heraf er DKK 34 mio. afholdt eller besluttet afholdt i første halvår. Den positive EBIT-effekt af 
produktionsomlægningen forventes fra 2009 at andrage i størrelsesordenen DKK 30-40 mio. årligt. 
 
I første halvår udgjorde resultat af primær drift (EBIT) DKK 672 mio. svarende til en overskudsgrad på 
25,0%. Heri er indeholdt såvel ejendomsgevinsten som engangsomkostningerne til omstrukturering af 
produktionen med en samlet positiv effekt på DKK 25 mio. Koncernens distributionsomkostninger be-
løb sig i første halvår til DKK 849 mio., hvilket repræsenterer en forøgelse på 15% opgjort i lokal valuta. 
Den relativt store stigning skal ses i lyset af periodens introduktion af Oticon Epoq, der afstedkom be-
tydelige lanceringsomkostninger, blandt andet i forbindelse med afholdelsen af et internationalt kun-
deseminar med deltagelse af mere end 600 kunder fra hele verden. 



 

 

Side 3 af 3 

Pengestrømme fra driften udgør DKK 470 mio. svarende til en stigning på 23%. Fremgangen er opnået 
på trods af periodens lageropbygning og forøgelse af tilgodehavender fra salg i forbindelse med Epoq-
lanceringen. De stærke driftsafledte pengestrømme skal blandt andet ses i lyset af en gunstig udvikling 
i leverandørkreditter og betalt skat. Der er i første halvår anvendt DKK 446 mio. til køb af egne aktier. 
Opgjort pr. 16. august 2007 er der siden årets begyndelse erhvervet egne aktier for i alt DKK 516 mio. 
 
Forventninger til fremtiden 

Koncernen fastholder vækstforventningerne til 2007. Således ventes en vækst i omsætningen på  
9-12% opgjort i lokal valuta. Baseret på opdaterede valutaforudsætninger forventes det, at koncern-
omsætningen i 2007 vil være negativt påvirket af valuta med ca. 3%. På baggrund heraf ventes en  
omsætning i 2007 på niveau DKK 5.400-5.550 mio. Omsætningen ventes i andet halvår især drevet  
af Oticon Epoq. 
 
På omkostningssiden forventes en mindre stigningstakt for helåret end realiseret i første halvår. Resul-
tat af primær drift (EBIT) ventes fortsat at andrage DKK 1.425-1.500 mio. svarende til en stigning på  
12-18%. 
 
For 2007 ventes en effektiv skattesats på ca. 24%, hvilket er omkring 2 procentpoint lavere end oprin-
deligt forudsat. Omlægningen af selskabsbeskatningen i Danmark med virkning fra 1. januar 2007 vil 
således medføre en reduktion på omkring DKK 25-30 mio. i koncernens skat for 2007. For årene frem-
over ventes en tilsvarende effekt. 
 
Der ventes i 2007 fortsat tilbagekøbt aktier for omkring DKK 1 mia. 
 
Indtjeningen pr. aktie (EPS) ventes i 2007 at stige 19-23%. 
 

♦ ♦ ♦ ♦ ♦ ♦ ♦ 

 
Yderligere information: 
 
Telefon +45 3917 7100 
 
www.demant.dk 
 
 

Kontaktperson: 
Adm. direktør Niels Jacobsen 
 
Øvrige kontaktpersoner: 
Finanschef Kenneth Sachse 
IR-chef Stefan Ingildsen 
 

♦ ♦ ♦ ♦ ♦ ♦ ♦ 

 
Den fulde Halvårsrapport 2007 for William Demant Holding A/S på i alt 16 sider offentliggøres straks 
efter denne meddelelse. 
 
Til orientering afholdes der i dag kl. 16.00 CEST en telekonference for analytikere og investorer.  
Konferencen vil være på engelsk og vil også kunne følges på vores hjemmeside, www.demant.dk. 


